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تقدیم با احترام

از طرف تیم توسعه کسب و کار بورس کالا و انرژی
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سخن مدیر
استفاده از ظرفیت های بازارسرمایه، مسیر توسعه اقتصادی کشورهاست و عموم اشخاص حقیقی 
و حقوقی می توانند با اتخاذ راهبردی صحیح از ابزارهای متنوع آن بهره مند شوند.  بورس کالا و 
بورس انرژی ایران نیز بعنوان مرجع معامله شفاف کالاهای استراتژیک کشور، نقشی تاثیر گذار در 
اقتصاد ما دارند. تنوع روز به روز ابزارها و محصولات مورد معامله در این بازارها و استقبال عموم 

افراد جامعه نیز نوید تحولی چشم گیر در آینده معاملات کالا در کشور را می دهند.
کارگزاری آگاه بعنوان یکی از برترین کارگزاری های کشور در ارائه خدمات بازار سرمایه، از سال 1389 
به فعالیت و ارائه خدمات در بورس کالا و انرژی ایران پرداخته است و همواره تلاش نموده تا 
تجربه ای متمایز را برای فعالان این بازارها رقم بزند. در فضای پویای بازار سرمایه، خصوصا بازار 
کالایی، اهمیت بررسی اطلاعات مختلف، اخبار تاثیر گذار، آمار معاملات و چشم انداز پیش روی بازار 
دوچندان است، لذا پس از انتشار موفق نسخه تابستان این فصل نامه، که مورد توجه بسیاری از 
فعالان اقتصادی قرار گرفت، برآن شدیم با بهره گیری از تیم متخصص واحد کالا و انرژی کارگزاری 
نمائیم.  انرژی  انتشار دیگر نسخه های فصل نامه تخصصی بورس کالا و  به تدوین و  اقدام  آگاه 
امید داریم که این گزارشات همچون سایر خدمات کارگزاری آگاه موجب رضایت عموم فعالان بازار 

سرمایه خصوصا افراد و صنایع فعال در بازار بورس کالا و انرژی شود. 

مدیر بورس کالا و انرژی
کارگـزاری آگـاه
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گروه آگاه، پیشرو در بورس کالا و انرژی
گروه آگاه فعالیت خود را از سال 1384 و با تاسیس شرکت کارگزاری آگاه آغاز کرد، با اخذ مجوزهای 
مختلف از سازمان بورس و اوراق بهادار، دامنه فعالیت های آگاه در حوزه مالی گسترش یافت. اولویت 
گروه آگاه، توانمندسازی مشتریان در راستای آسایش مالی است. در حال حاضر گروه آگاه علاوه 
بر معاملات اوراق بهادار، در حوزه های دیگری مانند مدیریت دارایی، بورس کالا و انرژی، مشاوره 
سرمایه گذاری و تحلیل، آموزش، تامین سرمایه، آتی کالا و... فعالیت دارد و با بیش از 110 شعبه و 
1500 نیروی انسانی در سراسر کشور خدمات خود را در اختیار هموطنان قرار می دهد. کارگزاری آگاه در 

سال های اخیر به طور مداوم در میان سه کارگزار برتر کشور با رتبه الف جای داشته است.

واحدهای مختلف گروه آگـاه

کارآفرینی نارونویستا سامانه آسا آوای آگاهکارگزاری آگاه سبدگردان آگاه

     

PANTONE
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پیشرو در بورس کالا و انرژی

گروه آگاه
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محصولات پتروشیمی

فصل اول 
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 بازار محصولات پتروشیمی
مشکلات ایجادشده در اقتصاد جهانی، نگرانی از رکود اقتصادی و افزایش تورم و هزینه ها، تاثیرگذارترین 
عوامل در بازارهای مختلف از جمله بازار محصولات پتروشیمی بودند. مشکلات اقتصادی سبب کاهش 
این  تولید و قیمت  بر وضعیت  نیز  افزایش هزینه ها  اکثر محصولات پتروشیمی شد،  برای  تقاضا 
محصولات تاثیر گذاشت و به این دلایل، اغلب محصولات پتروشیمی با کاهش قیمت در بازار جهانی 

مواجه شدند.
در بازار داخل، نوسانات قیمت دلار با توجه به موضوعات سیاسی و اقتصادی جهت مشخصی نداشت. 
در نتیجه،  قیمت این ارز به صورت مقطعی بر بازار داخلی تاثیرگذار بود و به دلیل وابستگی قیمت 
پایه محصولات پتروشیمی در بازار داخلی به قیمت جهانی و دلار، روند قیمت های پایه محصولات 
پتروشیمی از این دو عامل تاثیر پذیرفت. در ادامه بازار جهانی گروه کالایی های مهم بازار پتروشیمی 

را بررسی کرده ایم.

اقتصادی  عدم وجود چشم انداز  پایین،  تقاضای  بود.  کاهشی  تابستان  در  اتیلن  پلی  قیمت  روند 
مشخص و کاهش قیمت نفت را می توان از علل مهم کاهش قیمت پلی اتیلن در نظر گرفت. تورم بالا 
باعث شده است درآمد بخش قابل توجهی از مصرف کنندگان کاهش یابد که در نتیجه این موضوع، 
مصرف بسیاری از محصولات ساخته شده از مواد شیمیایی و پلاستیکی کاهش یافته است. در هند، 
چین و ترکیه نیز روند قیمت این محصول کاهشی بود. در این بازارها معاملات محدودی انجام شد و 
خریداران بر اساس حداقل نیاز خود خرید می کردند. فصل باران های موسمی در هند وضعیت تقاضا 
را تحت تاثیر قرار داده است و در نتیجه، فعالیت در این بازار کاهش داشته است. روند کاهش تقاضا 
تا شهریورماه نیز ادامه داشت و علی رغم تلاش  برای افزایش قیمت ها از سوی برخی تامین کنندگان، 

همچنان تقاضا افزایش چندانی نداشته است.

پلی اتیلن
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در تیرماه 1401، قیمت پلی پروپیلن چین روند نزولی داشت. مشکلات ناشی از گسترش ویروس کرونا، 
مشکلات بازارهای مالی، کاهش تقاضای فصلی و همچنین کاهش قیمت نفت را می توان از عوامل 
تاثیرگذار بر کاهش قیمت این محصول در تابستان در نظر گرفت. در برهه ای از تیر ماه 1401، قیمت 

پلی پروپیلن کشور چین به پایین ترین میزان در طی 19 ماه گذشته رسید. 
در مرداد 1401، قیمت پلی پروپیلن در چین به کاهش خود ادامه داد و در انتهای ماه روند قیمت تقریبا 
ثابتی داشت. به نظر می رسد عدم اطمینان نسبت به وضعیت اقتصادی چین در بلندمدت منجر به 
انتقال تولیدکنندگان پایین دستی از چین به مناطقی مانند ویتنام و اندونزی شود. در بازار هند، حجم 
معاملات کمتر از حد معمول بود و بازار با مازاد عرضه مواجه شد. قیمت پلی پروپیلن در ترکیه نیز 

کاهشی بود.
از اواسط شهریور 1401، قیمت پلی پروپیلن چین افزایش داشت. با توجه به نزدیک شدن زمان یک 
فستیوال پاییزه، فرارسیدن سال جدید چینی و در نتیجه افزایش تقاضا برای پوشاک، کارخانه های 
نساجی و بافندگی نیاز به پلیمر بیشتری دارند و با نرخ عملیاتی بالاتری فعالیت می کنند. این موضوع 

سبب افزایش تقاضا و رشد نسبی قیمت در این ماه شد.
به نظر میرسد مشکلات مربوط به انتشار ویروس کرونا در کشورهای مختلف از یک طرف و افزایش نرخ 
بهره فدرال رزرو از طرف دیگر، مهمترین عوامل تاثیرگذار بر کاهش قیمت پلی پروپیلن در میان مدت 

باشند.  
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در تیرماه 1401، قیمت PVC در آسیا با کاهش قابل توجه مواجه شد. قیمت این محصول در چین برای 
چندین هفته متوالی با کاهش همراه بوده است؛ به طوری که قیمت PVC )         چین( برای نخستین 
بار از آوریل 2020 به زیر 1000 دلار در هر تن سقوط کرد و کاهش تقاضا در چین، دولت این کشور را بر 
آن داشت تا با صادرات محصول، میزان موجودی انبار خود را کاهش دهد. در هند نیز وضعیت قیمت 
PVC کاهش یافت که این وضعیت متاثر از کاهش قیمت و تقاضا در چین بود و باعث شد قیمت 
PVC در هند به پایین ترین سطح از اکتبر 2020 برسد. همچنین در اروپا به دلیل کاهش قیمت خوراک 
و اتیلن، قیمت PVC تقریبا در تیرماه ثابت باقی ماند و عوامل کلان اقتصادی و تعطیلات تابستانی 

منجر به تضعیف تقاضا شد.
در مردادماه قیمت محصول PVC پس از چند هفته ثبات در چین با افزایش اندکی مواجه شد و 
سپس در هفته پایانی مرداد، مجددا با روند کاهشی همراه شد. گفتنی است قیمت این محصول 
نسبت به ماه خرداد حدودا 18 درصد ریزش داشته است. انتظارات قیمتی پایین باعث شده است 
که تولیدکنندگان موجودی انبارها را کاهش دهند. در هند نیز بازار PVC شرایط مطلوبی نداشت و به 

دلیل رسیدن فصل بادهای موسمی تقاضا پایین بود.
در چند هفته ابتدایی شهریور 1401 با وجود افزایش قیمت خوراک این محصول، قیمت PVC بدون 
تغییر باقی ماند و در هفته انتهایی این ماه، قیمت مجددا با روند کاهشی مواجه شد. در چین و هند 
نیز روند قیمتی نزولی باقی ماند. بر اساس اطلاعات مندرج در نشریه پلتس علی رغم توافق فعالان بازار 
مبنی بر سقوط بازار PVC در کوتاه مدت، چشم انداز شفاف و مطمئنی در مورد روند قیمت گذاری آتی 

در مورد محصول پلی وینیل کلراید وجود ندارد.

قیمت محصول پلی وینیل کلراید در تابستان گذشته روند نزولی داشته است و چشم انداز شفاف و 
مطمئنی در مورد روند قیمت گذاری آتی این محصول وجود ندارد. 
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این  به خرید  تمایل  نزولی داشت.  قیمتی  روند  پایین،  تقاضای  دلیل  به  استایرن   ،1401 تیرماه  در 
محصول در بازار چین و در سایر کشورهای آسیایی ضعیف بوده و بر حجم معاملات تاثیر گذاشته 
نیز تقاضا کاهشی بوده است. در مردادماه، استایرن روند  اروپا و کره جنوبی  است. همچنین در 
کاهشی چند هفته متوالی را شکست اما جو بازار به لحاظ بنیادی نزولی بود. از ابتدای شهریور، قیمت 
استایرن با روند افزایشی همراه شد که محرک بازار این محصول، کمبود عرضه آن گزارش شده است. 
پیرو کاهش نرخ تولید در چین و کاهش عرضه، قیمت استایرن افزایش یافت. همچنین انتظار می رود 
تولیدکنندگان چینی مجددا تولیدات خود را از سر بگیرند و نرخ تولید را بالا ببرند. گفتنی است در هفته 

پایانی شهریور، با کاهش تقاضا، مجددا استایرن با کاهش قیمت مواجه شد. 
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محصولات پتروشیمی در بورس کالا
به 3 میلیون تن رسید که رشدی 15  پتروشیمی  اول 1401، حجم معاملات محصولات  نیم سال  در 
با  پلیمری  در گروه محصولات  بیشترین رشد  و  قبل داشت  به مدت مشابه سال  درصدی نسبت 
افزایشی 25 درصدی در حجم معاملات بود. معاملات تابستانی محصولات پتروشیمی نیز کاهش 3 
درصدی نسبت به فصل قبل را شاهد بود و به نزدیک 1.4 میلیون تن حجم معامله رسید. به طور کلی، 
معاملات تابستانی محصولات پتروشیمی حدود 22 درصد از ارزش معاملات را در بورس کالا ایجاد کرد. 

همچنین معاملات گروه پلیمری و شیمیایی نسبت به فصل قبل، کاهش 3 درصدی را شاهد بودند.

دو تالار حراج باز و پتروشیمی، میزبان معاملات محصولات پتروشیمی در بورس کالا بودند و برترین 
محصولات این دو تالار را در جدول های زیر مشاهده می کنید:  

  حجم معامله )تن( -

محصول

متیلن دی فنیل دی ایزوسیانات خالص

)TDI( تولوئن دی ایزو سیانات

E6834 پلی وینیل کلراید

دی اتیل هگزانول

استایرن منومر

60,392کل تالار حراج باز

32,496

17,517

6,523

2,560

1,296

20,130,472,595

9,557,902,488

5,752,138,238

1,952,240,785

1,850,888,180

1,017,302,904

رتبه

-

1

2

3

4

5

کل محصولات پتروشیمی

-  سهم نسبت به کل محصولات پتروشیمی 1

1,436,219

993,134

442,896

110

389,981,912,235

305,492,304,84478%

84,370,175,33222%

25,432,0600%

-

پلیمر

شیمیایی

گاز

ارزش معامله )هزار ریال( 

حجم معامله )تن(

درصد سهم بازار 

 ارزش معامله )هزار ریال(

*1
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محصول

1,375,827

111,165

61,377

27,975

44,208

41,990

28,145

33,044

145,995

29,630

23,694

369,851,439,640

30,317,874,645

17,305,801,736

12,663,700,350

11,022,271,999

10,218,888,564

9,941,375,502

9,873,068,414

9,363,038,880

9,232,420,704

9,031,909,304

رتبه

-

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

کل تالار پتروشیمی

S65 پلی وینیل کلراید

0209AA پلی اتیلن سبک خطی

الکیل بنزن خطی

F7000 پلی اتیلن سنگین فیلم

BL3 پلی اتیلن سنگین بادی

CRP100B پلی اتیلن سنگین لوله مشکی

TG645 پلی اتیلن ترفتالات نساجی

سود کاستیک

HP552R پلی پروپیلن نساجی

BG821 پلی اتیلن ترفتالات بطری

 ارزش معامله )هزار ریال(حجم معامله )تن(

گروه پلیمرهای مهندسی، با افتی 33 درصدی نسبت به فصل قبل، بیشترین کاهش حجم معاملات را 
در تابستان گذشته داشت. جدول زیر وضعیت معامله محصولات پلیمری را در تابستان نشان می دهد: 

حجم معامله )تن(

305,492,304,844 993,134

175,573,057,445 603,984

63,481,086,215 190,890

33,433,330,270 121,448

22,176,441,218 56,155

5,185,458,147 12,111

3,142,718,450 6,315

2,500,213,098 2,231

-

57%

21%

11%

7%

2%

1%

1%

-

کل محصولات پلیمری

پلی اتیلن

پلی پروپیلن

PVC

پلی استایرن

نخ پلیمر

پلی بوتادین

پلمیر مهندسی

سهم از بازارارزش معامله )هزار ریال(

2- سهم نسبت به کل محصولات پلیمری

*2

13



در تصویر زیر نیز حجم معاملات محصولات پلیمری نمایش داده شده است: 
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حجم معاملات گروه »پلی اتیلن« نسبت به فصل قبل رشدی 1 درصدی داشت و بیشترین حجم 
معامله تالار توسط این گروه ایجاد شد. در تصویر زیر برترین عرضه کنندگان پلی اتیلن در بورس کالا 

را مشاهده می کنید:

حجم معامله محصولات پلیمری

عرضه کنندگان پلی اتیلن
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روند قیمتی معامله محصولات پلی اتیلن ترفتالات TG645 پتروشیمی تندگویان و همچنین پلی اتیلن 
سبک 209 شرکت پتروشیمی امیرکبیر در تصاویر زیر به نمایش گذاشته شده است:  
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قیمت میانگین
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پت 645 تندگویان

209 امیرکبیر
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گروه کالایی »پلی پروپیلن« نیز با کاهش 10 درصدی حجم معامله نسبت به فصل بهار مواجه شد 
و معامله حدود 190 هزار تنی، دومین گروه کالایی برتر تالار پتروشیمی بود. در تصویر زیر برترین 

عرضه کنندگان پلی پروپیلن در بورس کالا را مشاهده می کنید:

روند قیمت محصول پلی پروپیلن 552 شرکت پلی پروپیلن جم به عنوان یکی از پرمخاطب ترین 
محصولات گروه پلی پروپیلن را در تصویر زیر مشاهده می کنید: 
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حجم معاملات گروه پلی وینیل کلراید، رشدی 2 درصدی نسبت به فصل قبل داشت و به حدود 121 
هزار تن در تابستان رسید. 11 درصد از بازار پلیمر نیز در اختیار این گروه محصولی قرار داشت. در تصویر 

زیر برترین عرضه کنندگان این گروه محصول را مشاهده می کنید:

تصویر زیر نیز روند قیمتی معاملات پلی وینیل کلراید s65 پتروشیمی بندر امام را به نمایش می گذارد: 
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نگاهی بر صنعت پلاستیک

علـی بادامـی

نظر کارشناس توسعه کسب و کار بورس کالا و انرژی

جهان،  اقتصاد  در  پتروشیمی  صنعت  مهم  جایگاه 
اهمیت توجه به صنایع پایین دست آن را به ویژه صنعت 
پلاستیک دوچندان نموده است، لذا نوشتار زیر نگاهی به 
جایگاه صنعت پلاستیک، عوامل مهم تاثیرگذار بر آینده 

این صنعت و چشم انداز آن داشته است.
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مقدمه
کاربرد های استراتژیک، تنوع و اهمیت صنعت پلاستیک در اقتصاد و صنعت هر کشور بر همگان مبرهن 
است. محصولات تولیدی در زنجیره صنعت پلاستیک، از پلیمر تولیدی پتروشیمی ها تا محصولات نهایی 
تولید شده توسط تولیدکنندگان، در زندگی روزمره تمام مردم جامعه استفاده می شود و به همین دلیل 
هم بررسی وضعیت پیش روی این صنعت و چشم انداز آن اهمیت ویژه ای برای هر فعال اقتصادی دارد.

از آغاز فعالیت ها در تولید محصولات پلاستیکی، به دلایل مختلفی مانند رشد جمعیت، پیشرفت 
تکنولوژی، توسعه جوامع و در نتیجه افزایش تولید و تقاضا، صنعت پلاستیک بطور کلی و فارغ از برخی 
نوسانات مقطعی شاهد رشد در حجم و ارزش بود بطوریکه میزان تولیدات محصولات پلاستیکی، در 
سال 2019، رشدی دوبرابری نسبت به سال 2000 داشته است. اما شروع پاندمی کرونا در دو سال گذشته 
و قرنطینه سراسری در اکثر کشورهای دنیا و تاثیر آن بر کاهش میزان مصرف نهایی و در نتیجه تولیدات 
کارخانه ها، بیشترین تاثیر را بر این صنعت و چشم انداز آینده آن داشته است.در این نوشتار نگاهی 
اجمالی به وضعیت کنونی صنعت پلاستیک در جهان داشته ایم و سپس به چشم انداز و وضعیت آینده 
این صنعت با استفاده از منابع معتبر جهانی )مانند گزارش OECD و مکنزی درباره صنعت پلاستیک( 

اشاره شده است.

صنعت پلاستیک در جهان
تاریخچه اولین تولیدات محصولات پلاستیکی به اواسط قرن 19 بر می گردد و با رشد و توسعه تکنولوژی 
و جوامع، صنعت پلاستیک نیز رشد و توسعه قابل توجهی یافت، اما همگام با این توسعه، نگرانی های 

جهانی درباره آلودگی هایی که این محصولات در محیط زیست ایجاد می کنند نیز شکل گرفت.
پس از شیوع کرونا در سرتاسر جهان، چهره تقاضای بازار پلاستیک تغییر کرد. از سویی تقاضا از سوی 
صنعت بهداشت و درمان افزایش و از سوی دیگر تقاضای محصولاتی که مصرف عمومی دارند به دلیل 
شرایط قرنطینه کاهش داشت و در نتیجه این تقابل عرضه و تقاضا، 2 درصد از میزان مصرف پلاستیک 

کاسته شد. 
در حال حاضر صنایع بسته بندی، ساخت و ساز و حمل و نقل حدود 60 درصد از مصرف در بازار جهانی 
پلاستیک را تشکیل می دهند. صنعت بسته بندی به تنهایی 31 درصد از میزان مصرف پلاستیک را به 
خود اختصاص داده است و پلی پروپیلن ها و پلی اتیلن های خطی بیشترین سهم مصرف را در این 
صنایع دارند. تمامی محصولات PET که حدود 5 درصد از سهم پلیمرها را تشکیل می دهند نیز در 

صنعت بسته بندی مصرف می شوند.
صنعت ساخت و ساز نیز که بیشترین میزان مصرف PVC را در اختیار دارد، به تنهایی 16 درصد مصرف 

بازار پلاستیک را دارد. 14 درصد از پلاستیک جهان نیز در حمل و نقل مصرف می شود.
اکثر پلاستیک های مصرفی دنیا، از پلیمرهای تازه تولید شده پتروشیمی ها )Primary Plastic( ساخته 
می شوند اما با گسترش تکنولوژی، بازیافت مواد پلاستیکی نیز رشد قابل توجهی داشته است بطوریکه 

در حال حاضر حدود 6 درصد از تولیدات پلاستیک از مواد بازیافتی انجام می شود.
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چشم انداز صنعت
در گزارشی که OECD )سازمان همکاری و توسعه اقتصادی( با موضوع آینده صنعت پلاستیک تا سال 
2060 منتشر کرده است، پیش بینی می شود که با توجه به سه پارامتر “رشد جمعیت”، “رشد اقتصاد 
جهانی” و “تغییرات ساختاری و تکنولوژی” ، مصرف پلاستیک در جهان رشدی 3 برابری را تا سال 2060 
نسبت به سال 2019 تجربه کند و به میزان 1،231 میلیون تن برسد. رشد اقتصاد جهانی تاثیر گذارترین 

پارامتر بر میزان مصرف پلاستیک با پیش بینی حجم مصرفی 898 میلیون تن است.
SECOND- )پیش بینی می شود در آن سال، مصرف پلاستیک هایی که مجددا بازیافت شده و تولید شده اند  

ARY PLASTIC(  افزایش قابل توجهی داشته باشد و به سهمی 12 درصدی برسد. اما مصرف پلاستیک های 
تازه تولید شده )PRIMARY PLASTIC( همچنان 88 درصد از مصرف را پوشش خواهد -داد.

با رشد مصرف پلاستیک در 2060، تقاضا برای محصولات پلیمری نیز افزایش خواهد یافت که این 
موضوع بر صنعت پتروشیمی تاثیر گذار خواهد بود. در حال حاضر بیشترین مصرف در صنعت پلاستیک 
برای محصولات پلی پروپیلن با سهم 16 درصدی است، پلی  اتیلن های سنگین سهمی 12 درصدی و پلی 
اتیلن های سبک )خطی و غیر خطی( نیز سهمی 12 درصدی در صنعت پلاستیک دارند. پیش بینی 

می شود که این ترکیب سهم در سال 2060 نیز ثابت باشد و تغییر محدودی پیدا کند.
در شکل زیر وضعیت کنونی و پیش بینی مصرف پلاستیک کشورهای مختلف تا سال 2060 مشاهده می شود.

Plastics use in million tonnes (Mt), Baseline scenario
2060 = 1 231 Mt

Note: The numbers in the circle on the right-hand side of the graph indicate the growth of plastics 
use from 2019 (dashed line) to 2060 for each region (e.g. x2 means a doubling of plastics use).
Source: OECD ENV-Linkages model.
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پسماند در صنعت پلاستیک

سخن آخر

به دلیل ماهیت محصولات پلاستیکی، این مواد دور ریز و ضایعات فراوانی دارند، در نتیجه بررسی 
وضعیت پلاستیک های دور ریخته شده نیز دارای اهمیت است . دور ریختن مواد پلاستیکی یکی از 
عمده دلایل آلودگی محیط زیست خصوصا اقیانوس هاست. با توجه به کاربرد گسترده این مواد در 
صنایع مختلف، زمان ایجاد پسماند حاصل از این مواد نیز متناسب با صنعت مورد استفاده تغییر 
می کند بعنوان مثال متوسط عمر پلاستیک در صنعت حمل و نقل، 13 سال و در صنعت ساختمان 35 

سال می باشد.
دور ریز محصولات پلاستیکی در سال 2019 ، 353 میلیون تن می باشد و پیش بینی می شود این مقدار 
در سال 2060 به حدود 1،014 میلیون تن برسد. عمده این میزان پسماند )در حدود 60 درصد( در 
صنعت بسته بندی می باشد و سپس صنایع حمل و نقل و مواد مصرفی بیشترین میزان پسماند را 

خواهند داشت.
پسماند محصولات پلاستیکی در چهار حالت طبقه بندی می شوند : 

در حال حاضر حدود نیمی از پسماند پلاستیکی دفن می شود، 22 درصد مدیریت نشده در طبیعت 
رها می شود، 19 درصد سوزانده می شود و تنها 9 درصد بازیافت شده و به چرخه مصرف باز می گردد. 
اما با رشد تکنولوژی در آینده ، پیش بینی می شود در سال 2060، سهم پسماند مدیریت نشده به 15 
درصد از مجموع پسماندها کاهش یابد و حدود 17 درصد از پسماندهای پلاستیکی مجددا بازتولید 

شده و مصرف گردند.

1. بازیافت )recycled(: بخشی از پسماند محصولات پلاستیکی بازتولید شده و مجددا به 
چرخه مصرف بر می گردد.

2. سوزاندن )incinerated(: بخشی از پسماند که سوزانده می شود. 
3. دفن کردن )landfilled(: بخشی از پسماند که در محل های مشخصی دفن می گردد.

4. مدیریت نشده )mismanaged(: این بخش از پسماند به حالتی گفته می شود که بصورت 
کنترل نشده، زباله دفع می شود، مثل زمانی که در آب یا مکان های مختلف شاهد تجمع 

زباله های پلاستیکی باشیم.

با نگاهی جامع به زنجیره ارزش محصولات پلاستیکی کشور و همچنین بررسی چشم انداز و بازار 
جهانی صنعت پلاستیک می توان با دیدی بهتر در خصوص سرمایه گذاری و آینده این صنعت در 
کشور برنامه ریزی کرد. کشور ما ایران، با داشتن ذخایر عظیم نفت و گاز و سرمایه گذاری مناسب در 
امر توسعه صنایع پایین دست پتروشیمی، می تواند همسو با رشد تقاضا و تولیدات جهانی نسبت به 

سرمایه گذاری هرچه بیشتر بر صنعت پلیمر و توسعه صنایع پلاستیک حرکت کند. 
عمده تولید محصولات پتروشیمی داخلی نیز محصولات پلیمری است. طبق آمار بانک مرکزی ایران، 
کل تولیدات محصولات پتروشیمی ایران، حدود 61 میلیون تن در سال 1399 بوده است که از این 
اند، این حجم صادرات شده در حدود 30 درصد از صادرات  میزان حدود 40 درصد صادرات شده 
کل کشور در آن مقطع زمانی را شامل می شده است. با وجود افتتاح طرح های جدید پتروشیمی 
در کشور، توسعه این صنعت خصوصا در تولید محصولات پلیمری نیازمند برنامه ریزی استراتژیک و 
چشم اندازی بلند مدت برای بهره گیری از فرصت صادرات و همچنین افزایش تولیدات جهت استفاده 

صنایع پائین دست در داخل کشور است.
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مصرف کنندگان محصولات پلیمری در کشور که در واقع تولیدکنندگان محصولات متنوع پلاستیکی 
می باشند، بیشترین ارزش افزوده در حوزه محصولات پتروشیمی را ایجاد می کنند و در حال حاضر 
نیز تمامی معاملات پلیمر بازار داخل کشور در بورس کالا انجام می شود. با توجه به شرایط اقتصادی 
کشور و تحریم های بین المللی، نیاز به توجه بیشتر به این بخش از زنجیره پلاستیک بیش از پیش 
احساس می شود. استفاده از قراردادهای بلندمدت در بستر بورس کالا )مانند کشف پریمیوم( و ایجاد 
توانند  که می  مواردی هستند  پتروشیمی،  توسط شرکت های  مناسب تر  اعتباری  پرداخت  شرایط 
تامین مواد اولیه را برای تولیدکنندگان راحت تر کند. همچنین استفاده از ظرفیت های تامین مالی از 
طریق بازار سرمایه و ورود هرچه بیشتر این شرکت ها به این فضا می تواند راهی مناسب جهت تامین 

نقدینگی این واحدها در نظر گرفته شود.
همانطور که در چشم انداز این گزارش نیز اشاره شد، پسماند محصولات پلیمری آسیب قابل توجهی 
به محیط زیست می زند در نتیجه سرمایه گذاری در توسعه فناوری های بازیافت محصولات پلاستیکی 

می تواند باعث جلوگیری از انتشار مقدار زیادی آلودگی در آینده شود. 
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محصولات نفتی و پالایشی

فصل دوم 
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بازار جهانی مشتقات نفتی
قیمت نفت در فصل گذشته همچون سایر محصولات بازار جهانی، تحت تاثیر عوامل متعددی از جمله 
نگرانی از رکود اقتصادی، کاهش رشد اقتصادی و به تبع آن کاهش تقاضا، تداوم محدودیت های مصرفی 
دولت چین به دلیل افزایش مجدد تعداد آمار مبتلایان به کرونا و نگرانی از تاثیر آن بر تقاضا، ادامه جنگ 
روسیه و اوکراین و افزایش نرخ بهره توسط بانک های مرکزی سراسر دنیا به ویژه فدرال رزرو قرار گرفت. 
همه این عوامل و به ویژه نگرانی سرمایه گذاران از احتمال ورود اقتصاد امریکا به رکود، قیمت نفت را 
تحت فشار قرار دادند که منجر به سقوط قیمت نفت از محدوده بالاتر از 110 دلار در ابتدای تابستان، به 

محدوده 90 دلار شد. در تصویر زیر روند قیمت نفت برنت را مشاهده می کنید: 

در تیرماه 1401، میزان ذخایر نفت آمریکا تحت تاثیر بحران روسیه و اوکراین قرار گرفت و به پایین ترین 
سطح خود رسید. در اواخر تیرماه پس از دیدار مقامات عربستان و ایالات متحده، به دلیل موافقت نکردن 

عربستان با درخواست آمریکا برای افزایش تولید، قیمت نفت مجددا روند افزایشی را پیش گرفت.
در اوایل مرداد با کاهش شاخص دلار آمریکا و عدم انتظار تولید بیشتر از سوی اوپک پلاس، قیمت نفت 
افزایش یافت و تقاضا برای بنزین در آمریکا نیز به رشد قیمت در بازار نفت در این مقطع کمک کرد. با این 
حال، داده های اقتصاد جهانی مجددا نگرانی رکود را افزایش داد. از اواسط مردادماه نیز خوشبینی ها نسبت 
به احیای توافق برجام بیشتر شد و بعضی کشورها اعلام کردند در صورت بازگشت نفت ایران به بازار، اوپک 
پلاس میزان عرضه خود را کاهش می دهد و نتیجه قیمت نفت نیز از این موضوعات تاثیر پذیرفت و دچار 
نوسان شد اما طولی نکشید که به دلیل نگرانی های حاصل از رکود اقتصادی جهان، افزایش محدودیت ها 
و قرنطینه ها در چین، کاهش رشد اقتصادی و همچنین انتشار داده های اقتصادی آمریکا  قیمت ها مجددا 

وارد کانال نزولی شد که نشان دهنده کاهش تقاضای نفت در شهریورماه است.
طی ماه های اخیر، روسیه تهدیداتی مبنی بر توقف صادرات نفت و گاز به اروپا داشته است. به همین دلیل، 
در ماه های پیش رو، غرب باید ریسک از دست دادن منابع انرژی روسیه و جهش قیمت نفت را مد نظر 
داشته باشد. علاوه بر این، شکست توافق برجام نیز می تواند منجر به افزایش قیمت نفت در آینده شود. 
ادامه تحریم های بین المللی علیه ایران و روسیه، می تواند زمینه افزایش قیمت نفت در آینده را فراهم کند.
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مشتقات نفتی در بورس کالا

بورس کالا در نیم سال اول 1401، میزبان معامله 5.6 میلیون تن انواع محصولات نفتی بود که این مقدار، 
کاهشی 13 درصدی نسبت به حجم معامله نیم سال اول 1400 داشت. در تابستان 1401، حدود 1 میلیون 
و 800 هزار تن محصول نفتی در بورس کالا معامله شد که رشدی 13 درصدی نسبت به فصل گذشته 
داشت. پرارزش ترین محصول این گروه نیز وکیوم باتوم است که اکثر آن در تالار حراج باز مورد معامله 

خریداران قرار گرفت. در تصویر زیر وضعیت کلی معاملات این تالار را مشاهده می کنید:

تصویر زیر، وضعیت معاملات را نشان می دهد:

حجم معامله )تن( گروه محصول

193,608,341,807 1,791,971

105,202,410,000 1,176,960

63,981,140,310 440,900

14,239,678,508 51,121

7,604,995,578 77,838

1,447,284,956 18,122

797,117,455 24,030

335,715,000 3,000

-

54%

33%

7%

4%

1%

0%

0%

نفتی

وکیوم

لوب کات

روغن

قیر

PDA

گوگرد

سلاپس واکس

سهم از بازارارزش معامله )هزار ریال(

3- سهم نسبت به کل محصولات نفتی

*3

وکیوم

روغن

قیر

گوگرد

سلایس واکس

PDA لوب کات

لوب کات %33

روغن %7 قیر %4

نمودار محصولات نفتی

وکیوم %54
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حدود 850 هزار تن از کل معاملات وکیوم باتوم، در تالار حراج باز انجام شد و باقی این حجم در تالار 
فراورده های نفتی مورد معامله قرار گرفت. در تصویر زیر برترین محصولات تالار نفتی را مشاهده می کنید:

شرکت های پالایش نفت اصفهان، پالایش نفت بندر عباس و پالایش نفت تهران سه شرکت برتر در 
عرضه وکیوم باتوم بودند. وضعیت معاملات شرکت های عرضه کننده این محصول را در تصویر زیر 

مشاهده می کنید:

محصول

945,011

238,500

330,000

202,400

20,279

41,973

25,717

8,172

18,122

3,198

4,186

118,603,711,807

35,343,096,500

30,197,780,000

28,638,043,810

5,797,219,782

4,031,040,804

2,504,754,450

2,453,599,317

1,447,284,956

949,679,172

936,215,000

رتبه
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در تصویر زیر روند قیمت محصول وکیوم باتوم شرکت پالایش نفت تهران را مشاهده می کنید: 

در تالار فراورده های نفتی، حدود 51 هزار تن روغن نیز مورد معامله قرار گرفت که رشدی 34 درصدی 
نسبت به فصل گذشته داشت. در تصویر زیر برترین عرضه کنندگان این محصول را مشاهده می کنید:
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نمودار زیر نیز وضعیت معامله روغن SN500 شرکت نفت سپاهان را نشان می دهد:
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محصولات صنعتی

فصل سوم 
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محصولات صنعتی

30

بازار جهانی محصولات صنعتی
بازار فولاد دنیا از بحران اوکراین و بحران اقتصاد جهانی تاثیر قابل توجهی پذیرفت. دامپینگ در بازار 
فولاد توسط روسیه و در نتیجه کاهش شدید قیمت ها همچنان بر بازارجهانی تاثیرگذار است. از سویی 
تقاضا به دلیل رکود )خصوصا مشکلات بخش املاک چین که نیمی از تقاضای فولاد این کشور را شامل 
می شود( کاهش یافته است و از سوی دیگر، بحران انرژی و در نتیجه بالا رفتن قیمت حامل های انرژی 
در دنیا و خصوصا اروپا، سبب شد که تولیدات محصولات فولادی و غیر فولادی در این کشورها به صرفه 
نباشد و در نتیجه، میزان تولید کاهش یابد. در بازار داخل نیز وضعیت مذاکرات احیای برجام و تاثیر 
این موضوع بر قیمت دلار مهمترین عامل تاثیرگذار بر وضعیت تقاضا و در نتیجه قیمت این محصول 
به شمار می رود. طبق آمار منتشر شده توسط WSA میزان تولید فولاد خام کشورهای دنیا در تابستان 
روندی نسبتا نزولی داشته است و در شهریورماه به 150 میلیون تن رسیده است. در تصویر زیر وضعیت 

قیمت بیلت CIS در تابستان مشاهده می شود:

عوامل اصلی تاثیرگذار مانند افزایش نرخ بهره فدرال رزرو، تقاضا از سمت بازار مسکن دنیا و فشار 
کاهش تولید از عواملی هستند که در آینده بر قیمت فولاد تاثیر گذار خواهند بود. نشریه یوروفر نیز 

پیش بینی می کند که وضعیت رکود در بازار فولاد اروپا تا پایان سال 2022 ادامه دار باشد.
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کاهش قیمت شمش فولادی در ابتدای تیرماه بر قیمت ورق گرم دریای سیاه نیز تاثیر گذاشت. در 
مردادماه 1401، روند نزولی قیمت ورق گرم دریای سیاه ادامه یافت و نگرانی از رکود اقتصادی و تلاش 
روسیه در کاهش قیمت ها برای حفظ سهم از بازار، از فاکتورهای مهم در کاهش قیمت این محصول 
بودند. با وجود نگرانی ها در مورد وقوع رکود اقتصاد جهانی، سیاست های حمایتی چین )مانند کاهش 
نرخ بهره و کمک به شرکت های ساختمانی(، در شهریورماه 1401 خوش بینی را به بازار بازگرداند. با این 
حال، افزایش محدودیت ها و قرنطینه در پی افزایش آمار مبتلایان به کرونا، مانع بهبود قیمت ها در بازار 
فولاد این کشور شد. در شهریورماه قیمت ورق گرم در آسیا روند نزولی داشت؛ در حالی که قیمت ورق 

گرم دریای سیاه در این ماه با روند افزایشی همراه شد. 
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2,550

LME قیمت آلومینیوم

دلار

با افزایش نرخ بهره و احتمال رکود، قیمت آلومینیوم با روند نزولی در تیر ماه 1401 همراه بوده است. در 
این بازه زمانی، چین به عنوان بزرگترین تولیدکننده آلومینیوم، برای کنترل قیمت این محصول، عرضه 
را کم کرد. با شروع جنگ روسیه و اوکراین، استرالیا صادرات آلومینا، ماده اولیه تولید آلومینیوم به 
روسیه را ممنوع کرد. در نتیجه، تولید آلومینیوم در روسیه تحت تاثیر این موضوع قرار گرفت اما چین 
موفق شد کمبود آلومینیوم روسیه را در بازار جبران کند و صادرات خود به روسیه و سایر کشورهای 

اروپایی را افزایش داد.
ایجاد بحران انرژی در اروپا به دلیل جنگ روسیه و اوکراین، هزینه های انرژی و به ویژه برق که تولید 
آلومینیوم تا حد زیادی به آن وابسته است را در این کشورها به شدت افزایش داد و در نتیجه، هزینه 
تولید محصول آلومینیوم بسیار بالا رفت و همین موضوع منجر به کاهش ظرفیت تولیدی بسیاری 
اروپا و در مواردی تعطیلی کامل واحدهای تولیدی شد. کاهش ظرفیت تولیدی  از کارخانه ها در 
آلومینیوم در اروپا از یک سو و افزایش هزینه های تولید محصول از سوی دیگر، انتظار را برای کمبود 
محصول و در نهایت افزایش قیمت بالا برد اما احتمال وقوع رکود اقتصادی و افزایش تولید چین برای 
جبران کسری آلومینیوم باعث شد این فلز تغییر قیمت چندانی را تجربه نکند. از آن جایی که تولید 
آلومینیوم چین افزایش یافت، تقاضای این کشور برای فلزات پایه از جمله آلومینیوم کاهش جدی 
داشت. در نتیجه این کاهش تقاضا در چین و چشم انداز رکود اقتصادی، قیمت آلومینیوم به میانگین 

5 ساله خود رسیده است.
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افزایش نرخ بهره بانک ها و احتمال رکود اقتصادی سبب کاهش قیمت مس شده است؛ به طوری که 
فصل دوم 2022 برای مس بدترین دوره سه ماهه در بیش از یک دهه گذشته بوده و قیمت مس به 
پایین ترین سطح از نوامبر 2020 رسیده است. علاوه بر ریسک رکود، محدودیت های دولت چین برای 
کرونا در پی افزایش آمار مبتلایان نیز فشار نزولی بر قیمت ها را تشدید کرده است. بخش املاک و 
مستغلات این کشور نیز به همین دلیل آسیب دیده است. رشد اقتصادی چین نیز به عنوان بزرگترین 
مصرف کننده مس در جهان هم کاهش پیدا کرده است که خود از عوامل کاهش قیمت مس محسوب 
می شود و در کوتاه مدت ریسک ها همچنان پابرجا هستند. با این حال، طی چند هفته نیز بازار شاهد 
افزایش قیمت مس بوده است که بخشی از آن به کند شدن افزایش نرخ بهره و کاهش شاخص دلار 
مربوط می شود. لازم به ذکر است با وجود وضعیت نزولی مس در کوتاه مدت، چشم انداز این محصول 

در بلندمدت صعودی است.
اهمیت مسائل زیست محیطی، افزایش تقاضا برای خودروهای برقی و حرکت به سمت انرژی های 
تجدیدپذیر، به ویژه پس از جنگ روسیه و اوکراین منجر به ایجاد چشم انداز مثبت مس در بلندمدت 
شده است. پیش بینی می شود تقاضای این محصول در بلندمدت روند افزایشی داشته باشد و تمامی 
مسائل بنیادی به نفع این فلز شود. بر اساس اطلاعات منتشر شده از گزارش اس اند پی گلوبال، انتظار 

می رود تقاضای مس طی دهه آینده 2 برابر بیشتر شود.
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در 6 ماهه اول سال 1401، در حدود 46 میلیون تن انواع محصولات صنعتی و معدنی در بورس کالا 
معامله شد که این میزان، رشدی 174 درصدی نسبت به مدت مشابه سال قبل داشت. در تابستان، 
معاملات محصولات صنعتی بورس کالا، شاهد رونق قابل توجهی بود و حجم معاملات این محصولات 
با رشدی 50 درصدی نسبت به بهار، به میزان 11.5 میلیون تن محصول رسید. حجم معاملات تالار 
سیمان اما نسبت به بهار کاهش داشت و در حدود 13 میلیون تن بود. در جدول زیر وضعیت معامله 

محصولات صنعتی را مشاهده می کنید:

محصولات صنعتی در بورس کالا

11,327,884-

1,453,53025%

6,569,50020%

1,507,12518%

65,57110%

680,6779%

76,2756%

264,3975%

75,7555%

205,1643%

2000%

14,3050%

1,104,463,133,567

276,627,262,910

221,349,730,500

194,887,829,315

110,890,329,021

101,093,771,450

61,848,827,360

51,052,800,925

51,027,226,820

33,270,082,013

155,698,225

2,259,575,028

کل محصولات صنعتی

ورق

معدنی فولادی

شمش فولادی

مس

میلگرد

تختال

سایر فلزات صنعتی

آلومینیوم

ناودانی و نبشی

تیرآهن

روی

حجم معامله )تن( سهم از بازارارزش معامله )هزار ریال(-

4- سهم نسبت به کل محصولات صنعتی

*4
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تصویر زیر نیز شماتیک معاملات فصل گذشته را نشان می دهد: 

در جدول زیر وضعیت معاملات انواع مختلف سیمان در تابستان را مشاهده می کنید:

25% ورق

18% شمش فولادی

10% مس

3% تیرآهن

5% آلومینیوم

ناودانی و نبشی

5% سایر فلزات صنعتی

9% میلگرد

6% تختال 20% معدن فولادی

محصولات صنعتی

12,946,697-

9,722,66776%

1,204,0408%

611,5255%

512,5454%

184,6853%

413,6753%

230,7352%

53,6050%

12,5500%

6700%

88,488,575,760

67,292,215,080

6,998,584,470

4,087,718,965

3,277,412,325

2,670,187,380

2,442,599,720

1,331,514,340

310,781,200

74,350,300

3,211,980

کل محصولات سیمان

سیمان تیپ 2

سیمان تیپ 4

سیمان تیپ 5

سیمان تیپ 3

سیمان سفید

سیمان پوزول

سیمان مرکب

سیمان پرتلن

سیمان بنایی

CEM2 سیمان

حجم معامله )تن( سهم از بازارارزش معامله )هزار ریال(محصولات

5 - سهم نسبت به کل محصولات سیمان

*5
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با توجه به معامله این محصولات در دو تالار حراج باز و صنعتی، محصولات برتر این دو تالار در 
جدول های زیر نشان داده شده است:

محصول

محصول

8,643,002

2,684,882

980,320

375,300

1,281,465

1,346,000

48,270

116,360

933,000

745,000

1,546,000

192

404,300

2,030

135,000

100,000

220,000

145,310

75,600

985,526,411,207

86,416,327,660

169,357,861,970

45,978,189,800

165,349,611,910

30,555,860,000

108,083,310,220

15,870,637,560

71,663,483,000

11,707,700,000

56,576,258,000

7,514,595,000

59,101,519,922

6,503,240,000

30,228,151,750

806,500,000

24,640,805,500

18,934,321,410

18,849,442,700

رتبه

رتبه

-

-

1

1

2

2

3

3

4

4

5

5

6

6

7

7

8

9

10

کل تالار صنعتی

کل تالار حراج باز

HR ورق گرم

C تختال

5SP )150*150( شمش بلوم

کنسانتره سنگ آهن

مس کاتد

SM تختال

آهن اسفنجی

سنگ آهن دانه بندی

گندله سنگ آهن

کنسانتره فلزات گرانبها

 20-A3میلگرد 14تا

سولفور مولیبدن

ورق سرد خودرو

سنگ آهن کلوخه

خاک روی

 SP3 )150*150( شمش بلوم

G ورق گالوانیزه

حجم معامله)تن(

حجم معامله)تن(

ارزش معامله )هزار ریال(

ارزش معامله )هزار ریال(
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حدود 7.8 میلیون تن انواع سنگ آهن در شش ماهه نخست امسال در بورس کالا معامله شد که 
این میزان، رشدی 400 درصدی نسبت به حجم معاملات مدت مشابه سال قبل )1.4 میلیون تن( 
داشت. معامله این محصولات همچنین در تابستان 1401 رشدی 2 برابری را در حجم معامله نسبت به 
فصل بهار شاهد بود و مجموع معاملات به 6.5 میلیون تن رسید. میزان معامله آهن اسفنجی نیز با 
رشدی 800 درصدی نسبت به شش ماهه نخست 1400، به مقدار 1.8 میلیون تن رسید. معامله انواع 
محصولات فولادی رشدی 42 درصدی نسبت به نیم سال اول سال قبل داشتند و در نیم سال اول 1401، 

به 8 میلیون تن معامله رسید. 
گروه ورق های فولادی همچنان پرمعامله ترین گروه محصولات در تالار صنعتی هستند و حدود 25 
درصد از سهم تالار صنعتی تابستان را در اختیار دارند. حجم معاملات این محصولات رشد 3 درصدی 
نسبت به فصل بهار داشت و به حدود 1.4 میلیون تن رسید. با توجه به وضعیت بازار جهانی فولاد و 
کاهش قیمت های جهانی، قیمت پایه ورق گرم فولاد مبارکه کاهشی بود اما در هر سه زمان عرضه، 
با رقابت روبه رو شد و در عرضه انتهای شهریور نیز قیمت معامله آن رشد قابل ملاحظه ای داشت. 

وضعیت معامله این محصول را در تصویر زیر مشاهده می کنید:

فولاد 

حجم تن

عرضهتقاضاقیمت پایهقیمت میانگین

ریال

-

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

130,000

140,000

150,000

160,000

170,000

180,000

190,000

1401/04/06 1401/05/24 1401/06/29

ورق گرم HR فولاد مبارکه
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معاملات شمش فولادی نیز در تابستان از وضعیت قیمت های جهانی تاثیر پذیرفت و فرمول قیمت 
این محصول نیز مورد بازنگری قرار گرفت. فرمول قیمت پایه این محصول در ابتدا بر اساس قیمت 
جهانی بود و در فرمول جدید، قیمت پایه بر اساس معاملات پیشین بورس کالا در نظر گرفته شده 
است. حجم معاملات شمش فولادی در تابستان رشد 20 درصدی را نسبت به فصل بهار شاهد بود و 

به مقدار 1.5 میلیون تن رسید.

روند قیمتی شمش فولاد خوزستان نیز در شکل زیر مشاهده می شود. با وجود رقابت بالا در نیمه اول 
تابستان، در نیمه دوم این فصل قیمت شمش شاهد رقابت قابل توجه نبود.
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حجم معاملات  میلگرد در تابستان با رشد 7 درصدی به 680 هزار تن رسید. وضعیت عرضه کنندگان 
برتر این محصول را در تصویر زیر مشاهده می کنید:

تاثیر قیمت های جهانی بر قیمت های پایه شمش و در نتیجه، روند نزولی قیمت میلگرد در تابستان 
گذشته مشهود است. روند قیمت میلگرد A3 سایز 14 تا 20 شرکت فولاد خراسان در تصویر زیر نشان 

داده شده است:
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حجم معاملات محصولات آلومینیوم در تابستان، تغییر محسوسی نسبت به فصل قبل نداشت. در 
تصویر زیر برترین عرضه کنندگان این محصول را مشاهده می کنید:

روند قیمت شمش آلومینیوم 99.85 ایرالکو در تصویر زیر شرح داده شده است:
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حجم تن

عرضهتقاضاقیمت پایهقیمت میانگین
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سیمان تیپ 2 فله تهران   

با وجود نوسان قیمت در ابتدای تیرماه، بازار سیمان در باقی روزهای تابستان معاملات آرامی را شاهد 
بود و قیمت آن نوسان بالایی نداشت. در تصویر زیر پرمعامله ترین شرکت های عرضه کننده را مشاهده 

می کنید:

در تصاویر زیر نیز روند قیمت محصولات سیمان تیپ 2 فله شرکت سیمان تهران و سیمان تیپ 5 
کیسه 50 کیلوگرمی شرکت سیمان غرب را مشاهده می کنید:
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حجم تن
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سیمان تیپ 5 کیسه سیمان غرب
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تالار خودرو

فصل چهارم 



تالار خودرو

40

یکی از مهمترین اتفاقات فصل گذشته بورس کالای ایران، معامله خودروی شرکت های خودروسازی 
مختلف در بازار فیزیکی بود. در اواخر اردیبهشت ماه، برای اولین بار 139 خودروی کارا در بورس کالا 
معامله شد. پس از این معامله، اطلاعیه عرضه 430 دستگاه خودروی دیگنیتی و فیدلیتی بر تابلوی 
بورس کالا رفت اما دقایقی قبل از عرضه، معامله خودرو تعلیق شد. پس از گذشت یک ماه، در 22 تیرماه 
اعلام شد که شورای عالی بورس با ورود خودرو به بورس کالا موافقت کرده است و به این ترتیب، 

فعالان بازار سرمایه مجدد در انتظار عرضه خودرو بودند.
در اوایل مردادماه، اطلاعیه عرضه 600 دستگاه فیدلیتی و دیگنیتی از گروه بهمن در تاریخ 26 مرداد 
روی سایت بورس کالا قرار گرفت و معامله این خودروها با قیمتی بسیار مناسب تر از قیمت بازار آزاد 
انجام شد. از سوی دیگر هیئت پذیرش بورس کالای ایران، خودروهای جدید مانند، هایما از گروه ایران 
خودرو، لاماری ایما شرکت آرین پارس موتور، خودرو سواری دایون Y5 از خودروسازی ایلیا، وانت 
کاپرا از گروه بهمن موتور، کامیونت ۶ تن )FAW Tiger V( و کشنده تک محور FAW CA 4180 از گروه 
سیباموتور، کامیونت فورس و کامیون کشنده امپاور گروه بهمن دیزل را پذیرش کرد. شرکت های ایران 
خودرو و سایپا نیز به عنوان دو غول خودروسازی کشور در مجامع سالیانه خود به برنامه ریزی برای ورود 
به بورس کالا اشاره کردند و به این ترتیب، امیدها به رونق معاملات خودروی بورس کالا افزایش یافت.
در تاریخ 6 شهریور ماه 500 دستگاه خودروی هایما از گروه ایران خودرو نیز عرضه شد که 481 خودروی 
با  این شرکت مورد معامله خریداران قرار گرفت. سومین عرضه تابستان نیز توسط گروه سایپا و 
خودروی شاهین در تاریخ 22 شهریور انجام شد و در این عرضه، از مجموع 100 دستگاه خودروی عرضه 
شده، 43 خودرو معامله شد. گروه بهمن نیز مجددا 152 خودروی دیگنیتی را در تاریخ 30 شهریور عرضه 
کرد که با استقبال خریداران مواجه شد. جدول زیر آمار معاملات خودروهای عرضه شده در بورس کالا 

در تابستان 1401 را نشان می دهد:

خودرو در بورس کالا
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7,425,000,000

3,040,000,000

1401/06/06

1401/06/22

1401/06/067,425,000,000

242

43

285

200

100

281

7,533,425,000

3,040,000,000

7,425,000,000

1,506,685,000

118,560,000

2,086,425,000

تاریخ معامله

تاریخ معامله

نام کالا

نام کالا

رنگ

رنگ

عرضه

عرضه

تقاضا

تقاضا

ارزش معامله 
)هزارریال(

ارزش معامله 
)هزارریال(

پایه قیمت 
)ریال(

پایه قیمت 
)ریال(

قیمت پایانی
)ریال(

قیمت پایانی
)ریال(

سفید

سفید/مشکی

مشکی

S7 هایما

شاهین

S7 هایما

بهمن موتور

ایران خودرو

سایپا

8,215,000,000 1401/06/30

1401/06/30

1401/06/30

1401/06/30

8,215,000,000

8,215,000,000

8,215,000,000

253

340

501

411

38

38

38

38

10,358,157,895

10,245,526,316

11,005,921,053

10,664,342,105

393,610,000

389,330,000

418,225,000

405,245,000

تقاضاعرضهرنگنام کالاتاریخ معامله
ارزش معامله 

)هزارریال(
پایه قیمت 

)ریال(
قیمت پایانی

)ریال(

سفید
)تریم قرمز(

سفید
)تریم مشکی(

مشکی
)تریم قرمز(

مشکی
)تریم مشکی(

دیگنیتی

دیگنیتی

دیگنیتی

دیگنیتی

8,215,000,000 1401/05/26

1401/05/26

1401/05/26

1401/05/26

1401/05/26

1401/05/26

8,215,000,000

7,585,000,000

7,585,000,000

7,720,000,000

7,720,000,000

553

867

411

531

589

534

125

125

85

90

85

90

10,333,040,000

10,813,960,000

9,601,529,412

9,669,944,444

10,242,000,000

9,965,388,889

1,291,630,000

1,351,745,000

816,130,000

870,295,000

870,570,000

896,885,000

تقاضاعرضهرنگنام کالاتاریخ معامله
ارزش معامله 

)هزارریال(
پایه قیمت 

)ریال(
قیمت پایانی

)ریال(

سفید

مشکی

مشکی

سفید

مشکی

سفید

دیگنیتی

دیگنیتی

دیگنیتی

فیدلیتی 5 نفره

فیدلیتی 7 نفره

فیدلیتی 7 نفره

بهمن موتور



کدگیری و ثبت سفارش خودرو در سامانه آنلاین 
تحلیل قیمت خرید خودرو قبل از معامله

خرید خودرو با مناسب ترین قیمت 
پیگیری مراحل خرید
پشتیبانی 24 ساعته

برگزاری دوره های آموزشی خرید خودرو

تلگرام بورس کالای آگـاه:

شمـاره تمـاس کارگـزاری:

@AgahMetals

021 - 91004004
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بازار مالی بورس کالا

فصل پنجم 
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بازار جهانی
انس جهانی طلا

با وجود این که نوسان قیمت انس جهانی طلا در بهار 1401، در کانال 1800 الی 2000 دلار بود، همان 
طور که در شماره پیشین فصلنامه نیز بررسی شد، با فرارسیدن فصل تابستان و تاثیر پذیرفتن قیمت 
این فلز از عوامل سیاسی و اقتصادی مختلف، قیمت انس جهانی روند نزولی داشت. تصویر زیر روند 

قیمت انس جهانی طلا را در فصل تابستان 1401 نشان می دهد:  

در آغاز تیرماه، اخباری مبنی بر اعلام رسمی تحریم خرید طلا از کشور روسیه توسط گروه 7 منتشر شد. 
به دلیل این که روسیه دومین تولیدکننده بزرگ طلا در دنیا است، انتظار فعالان بازار رشد قیمت این 
فلز بود اما با توجه به این که ارتباطات کشورهای غربی از ماه های قبل نیز با روسیه قطع شده بود، این 
تصمیم بر رشد قیمت طلا اثر چندانی نداشت. عوامل مهم دیگری باعث شدند قیمت طلا روند نزولی 
داشته باشد؛ مواردی مانند: کاهش تقاضا به دلیل رکود اقتصادی، سیاست های سختگیرانه فدرال رزرو 
آمریکا و سایر بانک های مرکزی دنیا در بالا بردن نرخ بهره برای مقابله با افزایش تورم که سبب می شود 
هزینه نگهداری طلا بالا رود و عملا به صرفه نباشد و همچنین افزایش ارزش دلار آمریکا. انس جهانی 
طلا، که تیرماه را با قیمت بیشتر از 1830 دلار آغاز کرده بود، در نیمه ماه حمایت 1800 دلار را نیز از 

دست داد و تا ابتدای مرداد ماه به روند نزولی قیمت ادامه داد. 
در اوایل مردادماه و پس از انتشار بعضی اطلاعات اقتصاد داخلی آمریکا، شاخص دلار کاهش پیدا 
کرد. در همان حال نیز تنش سیاسی میان آمریکا و چین بر سر تایوان بالا گرفت و با توجه به این که 
در زمان بحران های اقتصادی، سرمایه گذاری در طلا بیشتر می شود، به دلیل ترس از رکود اقتصادی، 
تقاضا برای خرید طلا بالا رفت و روند قیمتی این فلز تا اواخر مرداد ماه صعودی بود و به حدود قیمت 

1800 دلار بازگشت.

قیمت انس جهانی طلا

دلار

بازار مالی بورس کالا
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در ابتدای شهریورماه، رئیس فدرال رزرو آمریکا هشدار داد که آمریکا به سمت دوره ای با رشد اقتصادی 
کند و افزایش بیکاری پیش می رود و بانک مرکزی این کشور نرخ بهره را برای مهار تورم افزایش 
می دهد. پس از این سخنرانی و اعمال سیاست های سختگیرانه بانک مرکزی آمریکا در مبارزه با تورم 

و افزایش نرخ بهره، قیمت طلا با وجود نوسانات روزانه، روند کلی نزولی را در شهریورماه طی کرد.
با توجه به این که روند قیمت طلا نزولی بوده و به کف قیمتی 2.5 ساله خود نیز نزدیک شده است، 
AB- 1600 دلار در آینده نزدیک هستند. موسسه  بعضی تحلیلگران نگران سقوط قیمت این فلز به زیر

NAmro پیش بینی خود از قیمت انس طلا در پایان 2022، به 1700 دلار کاهش داد، پیش بینی قبلی 
این موسسه 2000 دلار بود. از نظر این موسسه، چشم انداز قیمت طلا در سال 2023 بهتر خواهد بود 
زیرا از سویی انتظار می رود شاخص دلار کاهشی شود و از سوی دیگر تولید طلا در جهان کاهش یابد.

اخبار مرتبط با مذاکرات احیای برجام، تصمیمات سیاسی داخلی و بین الملل و مسائل اقتصادی عوامل 
تعیین جهت قیمت دلار در بازار ارز ایران بودند. بازده ماهانه دلار در تیر و مرداد منفی بود اما اخبار 

سیاسی بر این بازار اثر گذاشتند و این ارز در شهریور بازدهی مثبت داشت.

دلار بازار آزاد فصل بهار 1401 روندی صعودی از قیمت 26 هزارتومان تا بیش از 32 هزارتومان را طی 
کرد. در ابتدای تیرماه و با اعلام از سرگیری مذاکرات برجام در قطر، دلار روند نزولی قیمت تا اواسط 
تیر را شاهد بود. پس از این اتفاق و تا اواسط مردادماه، دلار نوسان قیمت محدودی در کانال 31 الی 
32 هزارتومان داشت. با اعلام مجدد از سرگیری مذاکرات در وین و خوشبینی ها درباره حصول توافق، 
قیمت دلار تا 28،400 تومان در اواخر مردادماه کاهش یافت اما پس از رد و بدل پاسخ های طرفین 
مذاکره و کاهش انتظارات برای احتمال توافق در آینده نزدیک، دلار روندی صعودی را در شهریور ماه 

تا قیمت 31700 تومان طی کرد.

دلار 

ریال

دلار سنا                         دلار نیما 

نمودار قیمت دلار 
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معاملات بازار گواهی سپرده در نیم سال نخست 1401، در حدود 475 میلیون و 947 هزار قرارداد به 
ارزش 11.2 همت بود که این میزان 214 درصد بیشتر از ارزش معاملات نیم سال نخست 1400 است. 
در بازار آتی نیز یک میلیون و 250 هزار قرارداد به ارزش 7 همت معامله شد که رشدی 20 درصدی 
در ارزش معاملات و کاهش 63 درصدی در حجم قرارداد نسبت به نیم سال اول 1400 داشت. با ورود 
صندوق های جدید به بازار صندوق های کالایی و استقبال سرمایه گذاران، این بازار ارزش معاملات قابل 
توجهی در حدود 7 همت در نیم سال نخست 1401 ایجاد کرده که نسبت به ارزش معاملات مدت 

مشابه سال گذشته، رشدی 250 درصدی داشته است.
 معامله خودرو و ابلاغ قانون معافیت مالیاتی گواهی سپرده کالاهای غیر کشاورزی، دو اتفاق بزرگ 
در فصل گذشته بورس کالا بودند. با توجه به مزایای فراوان این گواهی ها، پیش بینی می شود بازار 

پررونقی را در آینده داشته باشند. جزئیات این اوراق   در ادامه این فصل تشریح شده است.
مجموع ارزش معاملات سه بازار گواهی سپرده کالایی، صندوق کالایی و آتی، رشدی 3 درصدی نسبت 
به فصل گذشته داشت. ارزش معاملات بازار گواهی و صندوق نسبت به فصل قبل رشد داشت اما 
ارزش معاملات بازار آتی نسبت به فصل قبل کاهشی بود. در تصویر زیر سهم از ارزش سه بازار را 

مشاهده می کنید:

6* بازار مالی بورس کالا

گواهی %45

آتی %27

صندوق %29

     



در تابستان، معاملات صندوق های طلا بیشترین میزان ارزش معامله را در سه بازار گواهی، صندوق و 
آتی ایجاد کرد و حدود 27 درصد از ارزش معاملات را در اختیار داشت. سکه و زعفران در بازار گواهی 

سپرده نیز به ترتیب 20 و 19 درصد از سهم از ارزش معاملات را ایجاد کرد.

طلا - صندوق %27

سکه - گواهی %20

زعفران - گواهی %19

زعفران - صندوق

زعفران - آتی %19

صندوق طلا - آتی %12

گواهی ناپیوسته 

درمیان این سه بازار، گواهی سپرده بیشترین سهم از ارزش معاملات را در اختیار دارد. وضعیت ارزش 
معاملاتی این بازارها در جدول زیر نشان داده شده است:

6 - بازار مالی مطرح شده در این گزارش شامل گواهی سپرده کالایی، صندوق کالایی و بازار آتی می شود. 

7 - سهم نسبت به کل بازار مالی 

بازار

56,977,825,246,875

36,305,905,905,071

33,962,504,580,000

127,246,343,046,532

%45

29%

%27

-

گواهی سپرده کالایی

صندوق کالایی

بازار آتی

مجموع بازار مالی

7*سهم از بازارارزش معامله )ریال(
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در تاریخ 18 مرداد، بخشنامه معافیت مالیاتی گواهی سپرده کالایی از سوی سازمان امور مالیاتی ابلاغ 
شد. به این ترتیب، تولیدکنندگان مختلف می توانند نسبت به پذیرش انبار و معامله محصولات خود 
در بورس کالا اقدام کنند و افراد با کد بورس اوراق بهادار خود می توانند نسبت به خرید و فروش 

محصول با استفاده از پنل آنلاین اقدام کنند. 
با توجه به مزایای فراوان معامله در بازار گواهی سپرده از جمله امکان تنوع بخشی به پرتفو، سرمایه گذاری 
مستقیم بر محصول، امکان فروش آنلاین یا تحویل محصول و همچنین شفافیت قیمتی این معاملات 
و تعریف ابزارهای نوین دیگر بر این اوراق، انتظار می رود با ورود محصولات متنوع و گسترش هرچه 
بیشتر، فعالان بازار سرمایه استقبال فراوانی از این ابزار معاملاتی انجام دهند و ارزش معاملات بازار 

رشد قابل توجهی یابد. 
جدول زیر وضعیت معامله محصولات این بازار را در تابستان 1401 نشان می دهد: 

گواهی سپرده کالایی

8 - سهم نسبت به کل بازار گواهی سپرده

229,267,057-

17,885,200

58,782,624

5,839,553

146,348,000

350,000

35,593

434

117

536

25,000

25,995,224,760,400

24,383,313,749,857

5,401,957,205,167

1,107,443,659,000

60,200,000,000

28,498,056,734

539,974,703

348,246,162

224,594,852

75,000,000

46%

43%

9%

2%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

56,977,825,246,875 تمامی گواهی سپرده ها

سكه )100 واحد(

زعفران )گرم(

شيشه )مترمربع(

سيمان )کیلوگرم(

ميلگرد )کیلوگرم(

برنج )کیلوگرم(

زيره )کیلوگرم(

پسته )کیلوگرم(

نخود )کیلوگرم(

سنگ آهن )کیلوگرم(

حجم قرارداد 8*سهم بازارارزش معامله )ریال(محصول
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در حالی که دو عامل انس جهانی طلا و قیمت دلار هر دو بر قیمت سکه طلا تاثیرگذارند، در فصل 
گذشته تاثیر قیمت دلار و اخبار سیاسی اقتصادی بر قیمت سکه چشمگیرتر بود. با وجود این که بازده 
ماهانه سکه، در تیر و مردادماه منفی بود اما با تاثیر قیمت دلار بر بازار سکه، شهریورماه با بازده مثبت 

به اتمام رسید.

سکه طلا تابستان را با حدود قیمت 15.5 میلیون تومان آغاز کرد. تا نیمه مرداد و خوشبینی ها نسبت 
به احیای توافق برجام و کاهش قیمت دلار، در قیمت های بالاتر از 14.5 میلیون تومان معامله شد 
و افت قیمت انس جهانی طلا بر آن تاثیر محسوسی نداشت. از نیمه مرداد، سکه شروع به کاهش 
قیمت کرد و در اواخر مردادماه به حدود قیمت 13 میلیون تومان نیز رسید. گفتنی است که کاهش 
قیمت انس جهانی طلا هم سبب تسریع در روند کاهشی قیمت در این مقطع شد. پس از این زمان و 
هم سو با رشد قیمت دلار، روند کلی قیمت سکه با وجود نوسانات مقطعی، تا انتهای ماه صعودی بود.
حباب سکه، فاصله قیمت سکه در حال معامله بازار، با قیمت ذاتی سکه طلا است در فصل گذشته و 
خصوصا در شهریورماه افزایش قابل توجهی داشت. در اواخر شهریورماه پس از دو سال، حباب سکه 

به عدد قابل توجه 2 میلیون و 300 هزار تومان رسید.

سکه طلا

میلیون تومان

سکه بازار آزاد                   سکه رفاه

قیمت سکه
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در اواخر شهریورماه، قیمت حمایتی هر کیلو زعفران نگین مرغوب در سال 1401، 41 میلیون و 250 
هزارتومان توسط کمیته قیمت گذاری و سیاست های حمایتی از محصول های کشاورزی تعیین شد. این 
مقدار، کف قیمتی بوده و ممکن است بر حسب شرایط بازار افزایش یابد. از سوی دیگر انعقاد قراردادی 
به حجم 200 تن میان ایران و قطر پیش از جام جهانی خبر مهمی بود که می تواند بر وضعیت تولید، 
صادرات و در نتیجه قیمت زعفران در ماه های پیش رو تاثیر بگذارد. قیمت زعفران از ابتدای تیر تا 
ابتدای مرداد روندی صعودی را تجربه کرد اما پس از این زمان، تا انتهای شهریورماه روند نزولی داشت.

زعفران

قیمت زعفران

ریال

نگین طلای سرخ                                       آتی - آبان
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در اواسط بهار، انتشار اخباری درباره قطعی برق شرکت های تولیدکننده سیمان سبب رشد قیمت های 
سیمان در بورس کالا شد اما با فروکش کردن این اخبار و مدیریت عرضه، بازار سیمان در تابستان 
وضعیت آرامی داشت. حجم معاملات تابستان سیمان در بازار گواهی سپرده، نسبت به بهار کاهشی 

30 هزار تنی داشت و قیمت آن نیز روندی تقریبا نزولی را در پیش گرفت.

سیمان

قیمت سیمان ممتازان

ریال
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با توجه به عرضه تمامی محصولات شیشه جام در بورس کالا، معاملات این محصول در تابستان نیز 
وضعیت مطلوبی داشت و قیمت آن نوسان بالایی را شاهد نبود. حجم معاملات این محصول نیز 

نسبت به بهار گذشته تغییر محسوسی نداشت و در حدود 5 میلیون و 800 هزار متر مربع بود. 

شیشه

شیشه 10 اردکان

ریال



با توجه به این که تیم تحلیل و معاملاتی متخصص، پرتفو و دارایی های صندوق ها را مشخص می کنند، 
سرمایه گذاری در این ابزار، ریسک پایین تری نسبت به سرمایه گذاری مستقیم در سهام شرکت ها یا 
اوراق مختلف دارد. از سوی دیگر، در صورت گسترش بازار گواهی سپرده در آینده نزدیک، امکان تعریف 
قراردادهای مشتقه مانند آتی و اختیار معامله و همچنین ایجاد صندوق های چندکالایی در بازار مالی 
بورس کالا فراهم خواهد شد. انتظار می رود این ابزار به زودی در بورس کالا ایجاد شود و رونق فراوانی 

پیدا کند. در جدول زیر وضعیت معاملات فصل تابستان صندوق های کالایی را مشاهده می کنید: 

ارزش معاملات کل بازار صندوق در تابستان، رشدی 6 درصدی نسبت به فصل قبل داشت و صندوق 
لوتوس همچنان بیشترین سهم از بازار را در میان کل صندوق های کالایی در اختیار دارد. سهم از بازار 
کل صندوق های زعفران، که در بهار 10 درصد را به خود اختصاص داده بود، در تابستان با کاهش 3 
درصدی همراه شد و به 7 درصد رسید. در تصویر زیر وضعیت سهم از بازار صندوق های کالایی را 

مشاهده می کنید:

صندوق کالایی

حجم قرارداد

36,305,905,905,071

21,731,781,901,812

4,997,321,660,082

3,010,168,061,604

1,738,674,236,724

1,562,986,497,411

1,052,256,653,135

773,399,604,527

721,601,103,728

717,716,186,048

1,178,731,072

320,715,138

206,370,184

67,397,159

82,460,355

216,957,527

128,843,221

44,351,967

11,701,357

99,934,164

-

60%

14%

8%

5%

4%

3%

2%

2%

2%

صندوق

کل صندوق های کالایی

صندوق سکه پشتوانه طلاي لوتوس

صندوق طلاي عيار مفيد

صندوق سكه طلاي كيان

صندوق گروه زعفران سحرخيز

صندوق پشتوانه سكه طلا كهربا

صندوق پشتوانه طلاي زرين آگاه

صندوق طلاي سرخ نوويرا

صندوق پشتوانه سكه طلاي زر

صندوق پشتوانه طلا زرفام آشنا

9*سهم از بازارارزش معامله )ریال(
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با توجه به وضعیت بازار طلا و زعفران که در بخش های قبل اشاره شد، صندوق های کالایی نیز از این 
تغییرات تاثیر پذیرفتند و به دلیل کاهش قیمت این محصولات، در تابستان بازدهی منفی داشتند. 
صندوق های زعفران در روزهای ابتدایی فصل و صندوق های طلا در روزهای انتهای فصل تابستان 

بازدهی مثبت داشتند.

58

صندوق س/ پشتوانه طلا، لوتوس 60%

صندوق سکه طلا کیان، 8%

صندوق طلا عیار مفید، 14%

صندوق س/ گروه زعفران

سحرخیز، 5%

صندوق س/ پشتوانه 

سکه طلا زر، 2%

صندوق س/ پشتوانه

طلا زرین آگاه، 3%

صندوق س/ پشتوانه 

طلا زرفام آشنا، 2%

صندوق س/ طلا 

سرخ نوویرا، 2%

صندوق س/ پشتوانه 

سکه طلا کهربا، 4%

  10,000                   

  20,664                   

  12,323                   

  67,784                   

  78,361                   

  111,520                 

  13,660                   

  39,883                   

  21,177                   

  10,185                       

  24,086                       

  11,594                       

  63,067                       

  73,136                       

  104,073                     

  12,673                       

  37,266                       

  23,454                       

  9,493         

  21,838       

  10,532       

  57,356       

  66,390       

  93,654       

  11,633       

  34,243       

  21,717       

  9,843            

  19,260          

  11,151           

  60,776          

  69,791          

  99,290          

  12,156          

  35,384          

  18,151          

2%

17%

%-6

%-7

%-7

%-7

%-7

%-7

11%

%-7

%-9

%-9

%-9

%-9

-10%

%-8

%-8

%-7

4%

-12%

6%

6%

5%

6%

4%

3%

-16%

%-2

%-7

-10%

-10%

-11%

-11%

-11%

-11%

-14%

 زرفام 

 سحرخيز 

 مثقال 

 زر 

 گوهر 

 طلا 

 كهربا 

 عيار 

 نهال 

صندوق
قیمت

ابتدای تیر 
قیمت

انتهای تیر 
قیمت

انتهای مرداد  
قیمت

بازدهی تابستان  بازدهی شهریور بازدهی مرداد بازدهی تیر انتهای شهریور   
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صندوق طلای زرین آگاه مبتنی بر طلا و قابل معامله در بورس است. این صندوق بیشتر دارایی خود 
را در گواهی سپرده کالایی سکه طلا و مابقی را به اوراق مشتقه مبتنی بر سکه طلا اختصاص می دهد 
از بهترین گزینه های سرمایه گذاری با ریسک متوسط محسوب می شود که  و به این ترتیب یکی 
ریسک های خرید طلای فیزیکی را پوشش می دهد و شما از منافع نوسانات بازار طلا در بلند مدت 

بهره مند می شوید.

امکان سرمایه گذاری در بازار طلا با حداقل مبلغ پانصدهزار تومان
بازدهی متناسب با رشد طلا و دلار

رفع مشکل نگهداری فیزیکی طلا و سکه
نقدشوندگی سریع در یک روز کاری

سرمایه گذاری سریع و آسان به صورت آنلاین
سود اکتسابی معاف از مالیات

واحد های این صندوق مانند سهام عادی و با نماد “مثقال” از طریق سامانه معاملاتی آنلاین تمامی 
کارگزاری ها از ساعت 11:30 تا 15 خرید و فروش می شود در نتیجه برای سرمایه گذاری درصندوق طلای 

زرین آگاه دریافت کد بورسی و کد معاملاتی ضرورت دارد. 

منتفع شدن سرمایه گذاران ازافزایش قیمت واحد های صندوق.

صندوق طلای زرین آگاه

ویژگی های صندوق

نحوه سـرمایه گذاری در صندوق

نحـوه پرداخـت سـود
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نمودارمقایسه ای بازدهی صندوق مثقال آگاه و شاخص کل

نمودارمقایسه ای بازدهی سه ماهه صندوق مثقال آگاه و سکه طلا

از آغار فعالیت صندوق

)1401/06/31 - 1401/04/01 (

ریال

ریال

%-12

%-20

%3

%-5

%-10

%-18

%6

%-3

%-7

%-15

%8

%0

%3

%-5

%-13

%11

%-2

%-10

%13

%1

%-8

%16
%18
%21
%23
%26

صندوق مثقال                           تمام سکه طرح جدید

صندوق مثقال                           تمام سکه طرح جدید
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گپ و گفت تخصصی با مدیر واحد بورس کالا و انرژی

بازار بورس کالا در تابستان گذشته شاهد اتفاقات مهمی 
بود. از عرضه خودرو که پس از مدت ها انتظار به سرانجام 
رسید، تا ابلاغ قانون معافیت مالیاتی گواهی  سپرده 
کالایی. از این رو با جناب آقای محمد امیری، مدیر بورس 
کالا و انرژی کارگزاری آگاه گفتگویی در خصوص آینده 

بازار مالی بورس کالا انجام دادیم.

محمد امیری

مدیر بورس کالا و انرژی کارگزاری آگاه
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 نبود ابزاری برای سرمایه گذاری متنوع، آسان و جذاب بر روی کامودیتی ها در بازار سرمایه به شدت 
احساس می شد و پس از ابلاغ این قانون، امید ها به رشد و توسعه بازارمالی و به تبع آن بازار مشتقه 
بورس کالا افزایش یافت. از سویی با ورود محصولات جدید صنعتی، معدنی، پتروشیمی و نفتی به 
بازار گواهی سپرده کالایی، می توان به رونق معاملات این بازار امید داشت، پس از آن نیز با آغاز به کار 
معاملات مشتقه و صندوق های کالایی، این بازارها فضای جدید و پرمعامله تری را تجربه خواهند کرد.

مرداد ماه گذشته، پس از مدت ها انتظار ، شاهد ابلاغ قانون معافیت مالیاتی گواهی سپرده کالایی 
پیوسته بودیم، اهمیت این اتفاق از نظر شما در چیست ؟ 

جایگاه گواهی سپرده کالایی در اقتصاد جهان و بازار ایران کجاست و چقدر اهمیت دارد ؟

باتوجه به سابقه گواهی سپرده کالایی در بورس کالا و همچنین ابلاغ قانون معافیت مالیاتی، چه 
چشم اندازی برای آینده این بازار متصورید ؟ 

قبض انبار که درواقع نشان دهنده مالکیت مقدار مشخصی از کالای موجود در انبار برای دارنده قبض 
است، به خصوص در زمینه محصولات کشاورزی، در بازارهای دارایی دنیا جایگاهی تاریخی دارد، کشور 
فرانسه از سال 1848 سیستم قبض انبار را اجرایی کرده است و طبق گزارشات فائو، بلغارستان و مکزیک، 

در حال حاضر یکی از پیشرفته ترین سیستم های قبض انبار دنیا را در اختیار دارند. 
کشور ترکیه نیز سیستم قبض انبار الکترونیکی را راه اندازی کرده است و حجم معاملات این بازار در سال 
2021 در حدود 16 میلیون  تن برآورد شده است، چشم انداز این کشور نیز ایجاد ظرفیت پذیرش 25 

درصد از تولیدات کشاورزی در این بازار می باشد.
از سال 1393 گواهی سپرده کالایی به عنوان ابزاری نوین در بازار سرمایه ایران ایجاد شد و با تعریف 
گواهی سپرده محصولات کشاورزی شروع به فعالیت نمود. بعد از استقبال از معاملات محصولات 
کشاورزی، سکه نیز به این بازار وارد شد و با توجه به پیوسته بودن این معاملات و امکان معامله آنلاین 
سهامداران در بازار ثانویه، بازار گواهی سپرده رشد قابل توجهی را شاهد بود. در سال 1400 گواهی 
سپرده ناپیوسته شروع به فعالیت کرد که امکان معامله ثانویه در این بازار وجود ندارد، در حال حاضر 

نیز محصولاتی مانند سکه، زعفران، شیشه ، سیمان و ... در بازار گواهی سپرده معامله می شوند.

تاکنون خریداران حوزه های کالایی تنها قادر به استفاده از کالا به صورت فیزیکی بودند و گواهی 
سپرده-های کالایی که تا پیش از این وجود داشت بر روی محصولاتی نظیر سکه، زعفران و محصولات 
کشاورزی که معاف از مالیات بودند تعریف شده بود و سرمایه گذاران پیش تر با این محدودیت مواجه 
بودند که صرفا می توانستند روی این محصولات سرمایه گذاری کنند لذا عمق معاملات این محصول ها 
به ویژه در محصولات کشاورزی زیاد نبود و نیاز به سرمایه گذاری در بازار کالاهای مختلف احساس 
می شد. باتوجه به ابلاغ قانون معافیت مالیاتی گواهی سپرده محصولات غیر کشاورزی و در نتیجه 
تنوع بخشی به محصول های جدید کالایی، سرمایه گذاران قادر خواهند بود در همه حوزه های کالایی 

سرمایه گذاری کنند.
با تعریف گواهی سپرده کلایی بر محصولات متنوع مثل مس، آلومینیوم، فولاد، قیر و پلیمرها، سرمایه-
گذارانی که وضعیت بازارهای کالایی را رصد می کنند، می توانند با فعالیت در بازار گواهی سپرده به 

صورت مستقیم بر روی این محصولات سرمایه گذاری کنند.
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از سویی دیگر پس از تعریف این گواهی ها، امکان تعریف قراردادهای مشتقه بر روی این محصولات 
شکل می گیرد. بازار مشتقه نیز به دلیل ماهیت و ابزارهایش محل مناسبی برای کسب سود و پوشش 

ریسک معاملات است.
همچنین در صورت ورود محصولات جدید به بازار گواهی سپرده، امکان ایجاد بازار جذاب دیگری با 
نام “صندوق چند کالایی” تسریع می شود. تنوع بخشی به دارایی و پرتفوی سرمایه گذاران از مهم ترین 
مزیت-های صندوق های چندکالایی است و با استفاده از این صندوق ها، سرمایه گذاران می توانند 

پرتفو خود را بالانس و متنوع کنند.

کارکرد این صندوق ها در واقع مانند صندوق های سرمایه گذاری است اما محوریت سرمایه گذاری آنها 
بر روی محصولات گواهی سپرده کالایی است. با توجه به این که برخی سرمایه گذاران هم دانش 
تخصصی تحلیل کالا و هم زمان کافی برای تحقیق جهت خریدی مناسب را ندارند، با استفاده از این 
صندوق ها این امکان برای آنها فراهم می شود که سرمایه خود را به کارشناسان خبره و مدیران این 

صندوق ها بسپارند و از عواید و منافع آن بازار بهره مند شوند.
در حال حاضر صندوق های کالایی سکه و زعفران در بازار قابل معامله هستند و سرمایه گذاران می توانند 
بر روی آنها سرمایه گذاری کنند، در آینده و با تنوع بازار گواهی سپرده و سپس روی کار آمدن صندوق های 
چند کالایی، سرمایه گذاران خرد، شرکت های سرمایه گذاری، تجار و شرکت های تامین سرمایه می توانند 

دارایی ها و ریسک خود را متنوع کرده و بازدهی مناسبی را کسب نمایند.
البته پیش نیاز توسعه این صندوق ها، تنوع بخشی بازار گواهی سپرده کالایی است و با تنوع این بازار، 
صندوق های سرمایه گذاری نیز توسعه پیدا می کنند برای مثال در بازار اوراق بهادار، با ایجاد صندوق های 
با درآمد ثابت و همینطور صندوق های اوراق بهادار شاهد حضور و ورود سرمایه گذاران جدید در بازار 
اوراق بهادار بودیم و این امر می تواند در خصوص صندوق های کالایی نیز به وقوع بپیوندد و امید است 
با توسعه بازار گواهی  سپرده و صندوق های کالایی، شاهد حضور پررنگ سرمایه گذاران در بازارهای 

کالایی باشیم.

تنوع در سبد سرمایه  گذاری، موتور رشد و توسعه تمامی بورس  های جهان است و بورس  ها با ایجاد 
ابزار  های جدید ، بازاری جذاب را برای سرمایه  گذاران فراهم می  کنند. “گواهی سپرده کالایی”، “اوراق 
مشتقه کالایی” و “صندوق های کالایی” هم از جمله کاربردی  ترین ابزارهایی هستند که در چشم  انداز 

پیش  روی بورس  کالا، می  توانند فعالان بازار را به سرمایه  گذاری بر روی کامودیتی  ها ترغیب کنند.
امیدواریم هر چه سریع  تر دارایی  های متنوع در بازار گواهی سپرده کالایی بورس  کالا در قالب محصول-
های پتروشیمی، صنعتی و فرآورده های نفتی تعریف شود که شاهد صندوق  های جذاب چندکالایی و 
استقبال سرمایه  گذاران به این ابزار جدید باشیم؛ نکته پایانی که می  توان به آن اشاره کرد بحث فرهنگ-
سازی و اطلاع  رسانی، هم به شرکت  ها و هم سرمایه  گذاران است تا خیلی زود توسعه صندوق  های 

چندکالایی را نظاره  گر باشیم.

صندوق کالایی دقیقا به چه معنی است و چه مزایایی دارد ؟

در نهایت تمایل داریم بدونیم که از نظر شما جایگاه سرمایه  گذاران در آینده بورس  کالا کجاست ؟
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بورس انرژی

فصل ششم 

65



     

پس از ماه ها انتظار، نفت گاز )گازوئیل( مجددا در رینگ بین المللی بورس انرژی عرضه شد. حجم 
معامله این محصولات در تابستان به میزان 113 هزارتن بود. 43 هزار تن از این حجم توسط شرکت 
ملی نفت   و مابقی توسط شرکت ملی پخش عرضه شد. به طور کلی حدود 80 درصد از ارزش 
معاملات در رینگ بین الملل و 20 درصد از ارزش معاملات در رینگ داخلی بورس انرژی ایجاد شد. 

وضعیت بازار نفت در فصل های گذشته بررسی شد. در ادامه بازار نفتا و متانول را تشریح کرده ایم.

بورس انرژی

بر اساس داده های SunSirs در ابتدای مردادماه متوسط قیمت نفتا نسبت به اواسط تیرماه 1.76 
درصد کاهش داشت. در تیرماه، در حالی که نفت خام بین المللی نوسانات نزولی داشت، بازار نفتا در 
شرایط انتظار بود و تقاضا برای الفین ها و آروماتیک ها در پایین دست نفتا کاهش یافت. در اواسط 
مرداد ماه و تقویت بازار بنزین و نفت دیزل، موجودی شرکت های پالایشگاهی کم شد و قیمت نفتا 
در بازار افزایش یافت. طی این ماه، ذخایر نفت کوره و نفت تقطیر سبک سنگاپور افزایش یافت. در 
شهریورماه و با کاهش قیمت نفت به دلیل موضوعات اقتصادی مختلف،  قیمت نفتا مجددا با روند 
نزولی همراه شد. طبق گزارش پایگاه خبری SunSirs انتظار می رود که قیمت نفتا در بازار چین در آینده 

نزدیک به کاهش ادامه دهد.

نفتا
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در تیر ماه 1401، روند قیمت متانول نزولی و بازار شاهد مازاد عرضه بوده است. قیمت متانول در این 
زمان کاهشی 25 درصدی نسبت به 4 ماه گذشته را تجربه کرده است. نگرانی از وقوع رکود اقتصاد 
جهانی وضعیت این محصول را نیز همانند اکثر کامودیتی ها تحت تاثیر قرار داده و موجب کاهش 
تقاضا شده است. همچنین در اروپا و آمریکا، کاهش بسیاری در تقاضای کالاهای لوازم خانگی ایجاد 
شده است که متانول برای تولید آن ها مورد استفاده قرار می گیرد، لذا این مناطق شاهد کاهش تقاضای 

متانول بوده اند.
 از اواخر تیرماه عرضه متانول ایران کم و در مواردی قطع شد که باعث کاهش شدید عرضه متانول ایران 
به چین شده است. در نتیجه موجودی انبارها کاهش یافت و قیمت متانول افزایش یافت. از عوامل 
تاثیرگذار در کاهش تولید متانول سازهای ایرانی، می توان به قیمت بالای گاز، یوتیلیتی و هزینه های 
حمل اشاره کرد که قیمت تمام شده متانول ایران را نسبت به دیگر تولیدکنندگان افزایش داد. عدم 
صرفه اقتصادی تولید این محصول منجر شد تولیدکنندگان ایرانی، ظرفیت تولید خود را کاهش دهند 
یا متوقف کنند. لازم به ذکر است که ایران به همراه کشورهای امارات، عمان و عربستان سعودی جزو 
تامین کنندگان متانول چین است. از اواخر مردادماه قیمت متانول مجددا با رود نزولی مواجه شد زیرا 
در زنجیره پایین دست پتروشیمی تقاضا به شدت کاهش یافت که همین موضوع منجر به کاهش 
تقاضای متانول شد. در شهریورماه اما قیمت متانول افزایش یافت. از دلایل عمده آن می توان به 
افزایش قیمت زغال سنگ حرارتی از یک سو و تعطیلی شرکت های متانول ساز ایرانی از سوی دیگر 

اشاره کرد.

وضعیت پرمعامله ترین محصولات و شرکت های رینگ بین الملل بورس انرژی را در جدول های صفحه 
بعد مشاهده می کنید:

متانول

280
285
290
295
300

305
310
315
320
325
330

قیمت متانول- CFR چین

دلار

14
01
/0
4
/0
3

14
01
/0
4
/1
0

14
01
/0
4
/1
7

14
01
/0
4
/2
4

14
01
/0
4
/3

1

14
01
/0
5
/0
7

14
01
/0
5
/1
4

14
01
/0
5
/2
1

14
01
/0
5
/2
8

14
01
/0
6/
04

14
01
/0
6/
11

14
01
/0
6/
18

14
01
/0
6/
25
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محصول

1,622,948

579,400

300,000

306,000

80,000

69,320

110,000

29,725

17,000

35,000

26,530

29%

19%

19%

8%

7%

4%

3%

2%

2%

1%

290,865,159,133,602

84,727,815,959,780

55,183,502,852,100

54,077,756,105,880

24,589,876,157,000

20,061,467,090,955

12,177,569,843,250

7,769,663,242,800

7,013,756,137,329

5,421,345,628,300

3,457,725,223,814

رتبه

-

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

کل رینگ بين الملل

گاز مايع

نفتاي سبک

نفتاي کامل

ته مانده برج تقطير

نفت گاز

نفت کوره

نفت سفيد

MTBE

نفتا

بوتان

10*سهم از بازارارزش )ریال(حجم )تن(

شرکت

1,622,948

569,000 

       345,500

256,000

181,045

  80,000

  96,000

  14,000

  16,500

  19,000

  8,700

11%

10%

8%

6%

6%

5%

5%

5%

5%

4%

       290,865,159,133,602 

101,205,756,704,365

51,127,257,742,800

  42,515,978,441,335

  31,479,504,232,425

  24,589,876,157,000

  16,631,840,134,080

  5,798,571,633,449

  4,886,509,636,838

  3,206,852,699,579

2,351,167,637,875

رتبه

-

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

کل رینگ بين الملل

 شرکت نفت ستاره خلیج فارس 

 شرکت مجتمع گاز پارس جنوبی 

 شرکت ملی پخش فرآورده های نفتی ایران 

 شرکت ملی نفت ایران 

 پالایش نفت امام خمینی شازند 

 شركت پالايش نفت لاوان 

 شرکت پتروشیمی بندر امام 

 شرکت پتروشیمی بوعلی سینا 

 شرکت پتروشیمی شیمی بافت 

 شرکت پتروشیمی بیستون 

سهم از بازارارزش )ریال(حجم )تن(
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در جدول زیر، وضعیت پرمعامله ترین محصولات و شرکت های رینگ داخلی بورس انرژی نشان داده 
شده است:

محصول

477,195

75,305

47,215

24,789

35,025

20,065

33,419

75,502

24,400

7,460

19,058

16%

12%

9%

7%

7%

7%

6%

5%

4%

3%

75,297,160,783,300

12,203,838,475,000

8,918,901,386,000

6,710,361,525,000

5,517,675,400,000

5,104,202,130,000

4,997,840,000,000

4,760,924,724,000

3,643,194,200,000

2,991,824,880,000

2,325,846,104,000

رتبه

-

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

کل رینگ داخلی

نفتاي سبک

آيزوريسايكل

حلال 402

نفتاي سنگين

نفت سفيد

ميعانات گازی

متانول

سي اس او

MTBE

برش سنگين

11*سهم از بازارارزش )ریال(حجم )تن(
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قیمت محصول متانول پتروشیمی زاگرس را در تصویر زیر مشاهده می کنید: 

شرکت

477,195

40,355

32,069

38,790

27,650

26,500

25,302

21,818

11,604

24,421

16,511

11%

10%

8%

6%

6%

5%

5%

5%

5%

4%

75,297,160,783,300

8,212,916,198,000

7,893,729,690,000

5,890,516,075,000

4,490,824,450,000

4,421,147,000,500

4,044,568,130,000

3,938,244,880,000

3,427,866,814,000

3,407,900,000,000

2,997,253,720,000

رتبه

-

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

کل رینگ داخلی

شركت پالايش نفت اصفهان

شركت پالايش نفت تبريز

شرکت پالایش نفت تهران

شرکت پالایش نفت امام خمینی شازند

شرکت نفت ستاره خلیج فارس

شرکت پالایش نفت شیراز

شرکت پالایش نفت کرمانشاه

شرکت پتروشیمی بندر امام

شرکت مجتمع گاز پارس جنوبی

شرکت پالایش نفت بندرعباس

سهم از بازارارزش )ریال(حجم )تن(

حجم تن ریال

6,000

5,000

4,000

3,000

2,000

1,000

-

70,000

68,000

66,000

64,000

62,000

60,000

58,000

56,000

54,000

عرضهتقاضاقیمت پایهقیمت میانگین

14
01
/0
4
/0
6

14
01
/0
4
/1
3

14
01
/0
4
/2
0

14
01
/0
4
/2
8

14
01
/0
5
/0
3

14
01
/0
5
/1
0

14
01
/0
5
/1
8

14
01
/0
5
/2
4

14
01
/0
5
/3

1

14
01
/0
6/
07

14
01
/0
6/
14

14
01
/0
6/
21

14
01
/0
6/
28

متانول زاگرس
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کارگزاری آگاه با بیش از 110 شــعبه در سراســر کشــور، آماده ارائه تمامی خدمات بورسی است و به 
صورت 24 ســاعته پاسخگوی شما خواهد بود. 

مرکز تماس:

آدرس: تهران، خیابان ولیعصر )عج(، بالاتر از میدان ونک، برج نگار، طبقه ۱۴

کانال های ارتباطی )تلگرام(:

تالار صنعتی و سیمان: 

تالار پتروشیمی و فراورده های نفتی:

 گواهی سپرده کالایی: 

بورس انرژی ایران: 

021 - 91004004

@AgahMetals

@PetroPolymerAgah

@CertificateofDeposit

@IranexAgah

TEHRAN

ILAM

MASHHAD

SHIRAZ

ISFAHAN

TABRIZ

کارگزاری آگاه

مشاهده شعب کارگزاری آگاه

با بیش از 110 شعبه
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